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Veri giindeminin sakin oldugu ABD piyasalan giinii pozitif yonde tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Gegen hafta yasanan satis baskisinin ardindan din ABD
piyasalarinda toparlanma g¢abasi hakim oldu. Veri gindemi
sakin seyrederken, New York Fed tlketici beklenti anketi takip
edildi. Tlketicilerin 1 ve 5 yillik enflasyon beklentisi Agustos
ayinda degisim goOstermeyerek sirasiyla %3,0 ve %2,8
seviyelerinde gergeklesti. Uc vyillik enflasyon beklentisi ise
%2,3'ten %2,5’e yikseldi. Bir yil sonrasi i¢cin medyan kazang
artis1 beklentisi %2,7'den %2,9'a yiikseldi. Boylelikle son on iki
aylik ortalama olan %2,8'in iizerinde gergeklesmis oldu. Issizlik
oraninin bir yil sonra daha yiiksek olacadina dair ortalama
olasilik ise Agustos ayinda %36,6'dan %37,7’ye yukseldi.
ABD’de yarin aciklanacak olan TUFE 6ncesi piyasalarda
toparlanma cabasi hakim olurken, FedWatch Tool'a goére 18
Eylil'de gerceklesecek olan Fed toplantisinda 25 baz puan faiz
indirimi olma olasiligi %71’de bulunuyor. Bunun yani sira
ABD’de Kasim ayindaki segimlere yonelik anket sonuglari da
yakindan takip ediliyor. Son olarak The New York Times ve
Siena College anketine goére Demokratlarin adayr Kamala
Harris %47, Cumhuriyetcilerin adayl Donald Trump ise %48 oy
oranina sahip. ABD genelinde vyapilan anketlerin
ortalamalarina bakildiginda ise Harris %49 ile Trump’in 2 puan
éniinde yer ahyor. Ikili bu gece yapilacak miinazarada karsi
karsiya gelecek.

Bu gelismelerle ABD piyasalari dun guni pozitif seyirle
tamamladi. S&P 500 endeksi %1,16 artigla 5.471,05, Dow
Jones endeksi %1,20 artisla 40.829,59 ve Nasdag endeksi
%1,16 artisla gini 16.884,61 seviyesinden tamamladi.

Benzer sekilde Avrupa piyasalari da haftanin ilk islem ginini
pozitif yonde kapatti. Euro Stoxx 50 endeksi %0,86 artigla
4.778,66, DAX endeksi %0,77 artisla 18.443,56, CAC 40
endeksi %0,99 artisla 7.425,26 ve FTSE 100 endeksi %1,09
artigla 8.270,84 seviyesinden guni tamamladi. Euro
Bolgesi'nde Sentix yatirimci giiveni takip edildi. Beklentinin -
12,2 oldugu yatinimci giiveni Eylil'de -13,9'dan -15,4’e geriledi.

Tahvil cephesine baktigimizda ise ABD 10 yillik tahvil faizi

%3,70 hafif gerilerken, 2 yillik tahvil faizi %3,67 seviyesine
yukseldi. VIX endeksi ise 19,45 seviyesine geriledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari bu sabah karigik seyir izliyor. Nikkei
endeksi %0,18, Hang Seng endeksi %0,10 ile pozitif, Shanghai
endeksi %0,53 ile negatif yonde seyrediyor. Kospi ve Nifty 50
endeksi ise yatay ydnde bulunuyor. Cin'de ticaret verileri
yayimlandi. Agustos ayinda ihracat %8,7 artis ile beklentilerin
Uzerinde gergeklesti. Beklentinin %2,5 oldugu ithalat ise yillik
bazda %0,5 artis kaydetti. Bdylelikle Agustos ayinda ticaret
fazlasi 91,02 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Temmuz'da
84,65 milyar dolar olan ticaret fazlasi igin beklenti 81,10 milyar
dolarda bulunuyordu.

ABD vadelileri ise hafif negatif seyrediyor.
Bugtin yurt diginda 6ne gikan bir veri bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin Agdustos ayi TUFE verisi, reel saatlik kazanglar
ve MBA mortgage basvurulari; Persembe gini Agustos ayi
UFE verisi, haftalik igsizlik maagi bagvurulari ve Cuma giini
ithalat ve ihracat fiyat endeksleri ile Michigan Universitesi
beklenti anketleri yakindan takip edilecek. Agustos ayi TUFE
verisine iliskin piyasa beklentisi verinin aylik bazda %0,2 artis
gostererek yillik %2,6 seviyesinde gergeklesmesi yodninde.
Cekirdek enflasyon tarafinda ise piyasa beklentisi Agustos
ayinda ayllk bazda %0,2 artis gostermesi yoninde.
Hatirlanacagi iizere TUFE Temmuz ayinda aylik bazda %0,2
artisla yillk %2,9 seviyesinde gergeklesmisti. UFE verisine
iliskin piyasa beklentisi ise Adustos ayinda aylk bazda %0,2
artis gOstermesi yoninde. Euro Boélgesi'nde ise Persembe
gunl Eylil ayr AMB politika faiz karari yakindan takip edilecek.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
40,829.6 &  1.20%
16,8846 &  1.16%

5,473.3 v -011%

Haftalik deg.
v -1.76%
¥ -4.68%
v -3.32%

PN
N
PN

Aylik deg. Yillik deg
337% & 833%
0.83% &  12.48%
1.92% &  13.55%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,4436 & 0.77%
8,270.8 &  1.09%
21511 & 0.11%

Haftalik deg.
¥ -2.45%
-1.26%
-3.04%

v
h 4

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

N
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
407% & 10.10%
1.26% &  6.95%
334% & 647%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,733.2 v  -012%
2,531.3 ¥  -0.18%
17,2813 & 0.49%
81,5933 &  0.04%
7,731.0 & 0.37%
21,0711 W -0.35%
579.2 v  -121%

Haftalik deg.
W -3.84%
-5.35%
-3.93%
-0.94%
0.79%
-5.38%
-3.67%

4 40 4 €4 4

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

440 P> P 44

Aylik deg. Yillik deg
451% W -8.13%
221% W -467%
112% &  13™%
231% A 12.95%
653% A&  630%
185% A 17.51%
0.14% A 6.74%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
9,699.6 v  -0.73%
81,9683 & 027%
1,588.8 v -0.20%
51,136.1 & 0.10%
1,738,555.7 &  0.98%
2,038.9 ¥ -0.04%
11,9629 W -0.16%
81,4416 &  0.09%
4,359.1 ¥ -031%

Haftalik deg.
w -1.36%
-3.42%
-0.36%
-1.63%
1.22%
-2.59%
-1.50%
-2.76%
0.78%

4d 4 4/) 4 €4 4«
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Aylik deg. Yillik deg
210% A 29.84%
297% A 4.4T%
219% A 12.36%
361% W -10.89%
9.76% A  87.00%
164% A& 9.99%
254% &  0.26%
087% A 592%
391% A  7.3™%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt Ici Piyasalar
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Endeksin giine kiiresel piyasalardaki temkinli seyre paralel zayif bir baglangi¢ yapmasini

bekliyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0.25 artisla 9.795,24 puandan baslangig
yaptl. GUn icerisinde yatay bir gériinim sergileyen endeks en ylksek
9.838,01 seviyesini test etti. Aksama dogru artan satis baskisiyla
endeks guni en dusik seviye olan 9.699,56 seviyesinden
tamamladi. Ginlik deger kaybi %0,73 oldu. Bankacilik endeksi
%2,22, sanayi endeksi ise %0,04 deger kaybetti. GUnlik islem hacmi
66,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki temkinli seyir ve yurt icinde devam eden
kirilgan gérinim ile endeks gline zayif bir baslangi¢ yapabilir.

Bugun yurt icinde sanayi uUretimi ve issizlik orani takip edilecek.
issizlik orani Haziran ayinda %9,2 seviyesinde gergeklesirken,
sanayi uretimi aylik %2,1 yillik %4,7 diusus kaydetmisti. Sanayinin alt
sektoérleri incelendiginde, Haziran’da madencilik ve tas ocakgiligi
sektoéri endeksi bir 6nceki aya gore %1,8, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %7,8 artti. Diger
yandan imalat sanayi sektéri endeksi ise %3,1 azaldi.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt icinde yarin ticaret satis hacmi, Persembe guinu cari denge ve
Cuma gunu TCMB piyasa katihmcilari anketi takip ediliyor olacak.
Ticaret satis hacmi Haziran'da %8,60 artmisti. Haziran ayinda cari
islemler hesabi 407 milyon ABD dolari fazla kaydetmisti. Foreks
Haber anketinde Temmuz ayi cari islemler medyan tahmini 700
milyon dolar fazla, ortalama tahmin ise 738 milyon dolar fazla
yoninde gergeklesti. Cuma guni ise TCMB piyasa katilimcilari
anketi yayimlanacak. Agustos anketinde katilimcilarin cari yil sonu
TUFE beklentisi %43,31, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %28,71
seviyesinde gerceklesmisti.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,699.6 13,482.6 13,177.4
Giinliik Deg. v -0.73% W -222% W -0.04%
Haftalik Deg. v -0.73% WV -222% W -0.04%
Yillik Deg. & 29.84% &H5467% & 14.27%
Hacim (milyar TL) 66.2 13.0 39.5
Giinliik Deg. W -10.30% W-27.99% W -11.65%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 90.1 16.9 48.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -26.54% Ww-23.11% W -18.63%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
$ITL 34.0295 34.0770 a 0.14%
€9 1.1041 1.1040 v -0.01%
Altin 2,494.8 2,503.3 a 0.34%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/09/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1613 @ 004% @ 004% @ 23% @ -336%
Tiirkiye 5 Yillik 2804 @ 012% @ 012% @ 14% @ -247%

Tiirkiye 10 Yillik 3688 @ 012% @ 012% @ 10% @ -168%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta veri akisinin zayif oldugu giinde tahviller sinirl saticili
seyir izledi. Gin igcinde ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp artigla %3,73,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp artisla %2,18 seviyesinden iglem
gordu.

Turkiye’nin dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde
yatay seyir izlendi. Turkiye'nin 5 yillik dolar cinsi CDS risk primi 272
bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yilik Eurobond faiz
getirisi %6,93 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,1048 seviyesine
gerilerken, Dolar Endeksi 101,504 seviyesine ylkseldi. Dolar / TL
kuru ise 34,05 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. 2 yillik
gOsterge tahvil bilesik faizi 10 bp azalisla %42,25, 10 yillik gdsterge
tahvil bilesik faizi ise 2 bp azaligla %28,78 seviyesinden gunu
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari'nda islem hacmi 4,6 milyar
TL’ye geriledi.

Hazine dun Eylul 2025 vadeli Kuponsuz tahvilin yeniden ihracindan
%45,86 ortalama yillik bilesik faizle 8 milyar 171 milyon TL ve Eylul
2028 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin ilk ihracindan %61,27
ortalama yillik bilesik faizle 41 milyar 480 milyon TL borglandi. Bugtn
ise Nisan 2031 vadeli Degisken Faizli tahvilin yeniden ihraci ve Ekim
2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 29 Adustos ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 1,2
milyar TL artarak 388,2 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en ¢ok artiran grup 2,7 milyar TL ile yatirrm fonlari olurken,
en ¢cok azaltan grup 3,3 milyar TL ile hanehalki oldu.

in halkyatirim
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0Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ /¥

Net Degisim
Ulkeler SO Giinliik Haftalik  Ybb
Getiri (%)
Tiirkiye 6.93 0.01 0.01 -0.15
ABD 3.73 0.02 0.01 -0.14
ingiltere 3.88 -0.01 0.00 0.53
Almanya 2.18 0.01 -0.02 0.18
Fransa 2.90 0.02 0.00 0.37
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14
italya 3.57 0.01 0.00 -0.18
elismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftaik Ybb
Tiirk Lirasi 34.05 0.19 0.19 15.53
G. Afrika Randi 17.88 0.13 0.13 -2.28
Rus Rublesi 90.73 0.78 0.42 1.65
Meksika Pesosu 19.84 -0.72 -0.72 16.86
Kore Wonu 1,342 0.23 0.23 3.61
Hindistan Rupee 83.95 -0.04 -0.04 0.84
Endonezya Rupiah 15,455 -0.02 -0.02 0.40
Macar Forinti 358.69 0.93 0.92 341
Brezilya Reali 5.61 0.19 0.19 15.60
TL Piyasa Faiz Oranlari
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53
TCMB Agir. Ort. Fon. 52.51
TLREF 52.99
TCMB Toplanti Tarihi 19 Eyliil 2024
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)
29.08.2024|  23.08.2024|  Fark 30.12.2022)
TOPLAM 388,238 387,031 1,207 216,112
Yatinm Fonlari 141,363 138,681 2,682 84,512
Bankalar 88,506 86,939 1,567 38,294
Emeklilik Fonlari 45,825 45,233 592 26,954
Genel Yonetim 17,561 17,578 |- 17 18,446
Hanehalki 35,517 38871 |- 3354 16,955
Sigorta Sirketleri 20,474 19,218 1,256 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 21,499 22,183 |- 685 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,844 1,873 |- 30 2,741
Diger Finansal Aracilar 2,674 2,773 |- 99 1,620
Yurt Disi Yerlegikler 12,601 13304 |- 703 1,187
Finansal Yardimcilar 374 377 |- 3 1,008
Merkez Bankasi - - 660
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhg Eylul ayr i¢ borglanma
programina iki tahville devam etti. Bakanlik 4 yil vadeli
TLREF'e endeksli tahvilde 21,5 milyar TL'lik net satis
yaparken, dénemsel faiz de ylzde 12,69 olarak kaydedildi. 12
ay vadeli tahvil ihalesinde net satis 2,17 milyar TL olurken,
bilesik faiz de ylzde 45,86 oldu.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat
iklimi Endeksi, Agustos'ta da 50,0 esik degerin Uzerinde
gerceklesti. Temmuz'da 50,8 olan endeks Agustos’ta 51,3
oldu. Adustos’ta Turk imalatcilarinin ana ihracat pazarlarinin
cogunlugunda ekonomik aktivite artis gésterdi. ABD’de Uretim
belirgin bir sekilde artmaya devam ederken, Almanya
daralma bdélgesinde kald1.

TUSMOD Uretim ve Hizmet Satinalma Enflasyonu Agustos
2024 sonuglan aciklandi. Buna gére TUSMOD Uretim ve
Hizmet Satinalma Enflasyonu, Agustos ayinda bir 6nceki aya
gore %6.09 artis, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %26.97
artis ve bir 6nceki yilin ayni ayina gore %33.75 artis gosterdi.
Kategori bazinda, Agustos ayinda en yiksek satinalma
enflasyonu 9%11.04 ile Hizmet fiyatlarinda goéralirken, en
dislk satinalma enflasyonu ise %0.51 artis ile Metal
fiyatlarinda gériildii. TUSMOD Genel Fiyat Endeksi, 2024 yili
Agustos ayinda 698.90 olarak bir dnceki aya gore %6.09
artarken, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %26.97 artis ve bir
onceki yilin ayni ayina gére %33.75 artisg gosterdi.

Yurt Dis1 Haberler

Morgan Stanley'den Michael Wilson'a goére, Fed'in bu ay
blyuk bir faiz indirimine gitmesi halinde ABD hisse senetleri,
yen ile finanse edilen carry trade islemlerinin daha da
gevsemesi riski altinda. Mayis ayina kadar Wall Street'in en
blylk hisse senedi ayilari arasinda sayilan Wilson, 25 baz
puandan fazla bir ilk indirimin yeni destekleyebilecegini
sdyledi. Bu durum, Japon doviz tlccarlarinin yerel faizlerin
yukselmesinin ardindan ABD varliklarindan ¢ekilmelerini
tesvik edecek ve gecen ay kuresel piyasalari sarsan modeli
tekrarlayacak. Wilson, "Yen carry-trade gevsemesi perde
arkasinda hala bir risk faktort olabilir. ABD'de faizlerin hizla
dismesi yenin daha da giglenmesine ve dolayisiyla ABD risk
varliklarinin ters tepki vermesine yol agabilir" dedi.

AMB Eski Baskani Draghi, AB'ye ABD ve Cin'le rekabet
edebilmek amaciyla sanayi politikasinda daha koordineli
hareket etme, daha hizli karar alma ve devasa yatinm yapma
cadrisi yapti. Draghi 400 sayfalik raporun acilis kisminda
bloga Cin ve ABD 'ye karsi daha rekabetci hale gelebilmek
icin 800 milyar euroluk (884 milyar dolar) ekstra yatirm
yapma tavsiyesinde bulundu. Draghi ekonominin rekabetgiligi
icin yatinmlarin blogun GSYH'sinin yizde 5'i kadar artmasi
gerektigini belirtti. Bu oran, Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra
Avrupa'yl yeniden insa etmek igin uygulamaya konan
Marshall Plani'ndaki ylizde 1-2'lik oranin da tzerinde.

Apple yeni bir iPhone serisiyle yapay zeka cilginhgina girdi.
Dort farkh iPhone 16 modelinin timd, Apple'in énemli
arinind daha da vazgegilmez hale getirecegini ve son
zamanlardaki satis diislistini tersine gevireceg@ini umdugdu bir
dizi yapay zeka aracina gu¢ saglamak icin gereken o6zel
ciplerle donatilacak. Apple'in yapay zeka o6zellikleri, sanal
asistani  Siri'yi daha akili ve ¢ok yonli bir yardimciya
donustirmek, cok cesitli sikici gorevleri otomatiklestirmek ve
saniyeler icinde oOzellestirilmis emojiler olusturmak gibi
kullanicilarin hosuna giden diger hileleri gergeklestirmek igin
tasarlandi. Pazartesi glinki etkinlikte ayakta alkiglanan Apple
CEO'su Tim Cook, yapay zeka paketinin ‘"insanlarin
hayatinda gercek bir fark yaratacak yenilikleri* ortaya
cikaracagi s6zunu verdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) acikladigi Temmuz ayina ait
tiketici kredileri verilerine goére, Ulkede tiketici kredileri,
temmuzda Onceki aya kiyasla 25,5 milyar dolar artarak 5
trilyon 93,7 milyar dolarlik hacme ulasti. Tuketici kredilerine
iliskin piyasa beklentisi 12,3 milyar dolar artmasi yoniindeydi.
Tuketici kredileri Haziran'da 5,2 milyar dolar artmisti. Bu
dénemde kredi karti ve benzeri devir yapan krediler aylik
bazda 10,6; ev, otomobil ve &grenci kredisi gibi devir
yapmayan krediler ise 14,8 milyar dolarlik artis kaydetti.
Tuketici kredileri, Temmuz'da yilhik bazda ytzde 6 artti.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), tarafindan yayimlanan "2024
Dunya Ticaret Raporu“nda, kiresel ticaretin bircok ulkede
yoksullugun azaltiimasina katkida bulundugu, fakat bunun tek
basina yoksullukta micadeleye yardimci olmadigi belirtildi.
Kiresel ticaretin firsatlar sundugu ifade edilen raporda,
ticaretin yaninda yoksullukta micadele ve ekonomiler
arasindaki ugurumun kapanmasi icin sosyal 6nlemlerin ve
uluslararasi igbirliginin gerekli oldugu aktarildi. Raporda
ayrica kuresel ticareti daha kapsayici hale getirmek igin
mesleki egitim, tiketicilerin daha dusuk fiyatlardan
yararlanmasini saglamak icin rekabet politikasi, glvenilir
altyapi ve iyi isleyen finansal piyasalar gibi destekleyici i¢
politikalar iceren kapsamli bir stratejiye ihtiya¢c duyuldugu
vurgulandi.

Yatinmcilar, ingiltere  Merkez Bankasi'min  (BOE)
onimulzdeki  hafta  bilangosunu  kigultme  planlarini
acikladiginda piyasa likiditesini arttirmak icin sattigi tahvil
yelpazesini genigletmesi gerektigini séyliyor. BoE tarafindan
yapilan ankete katilan analistler, Ekim ayindan itibaren 13
milyar sterlinlik aktif tahvil satisini da igcerecek sekilde, yilda
100 milyar sterlin seviyesinde devam etmesini bekliyor.
Ancak aralarinda JPMorgan ve Deutsche Bank'i'n da
bulundugu bazi bankalar, BoE'nin aktif satiglari gecen yila
yaklastirmak icin yaldizli portfdy azaltiminin genel hizini
artirabilecegini distnlyor. Ancak satislar yalnizca Gg yil veya
daha uzun vadeleri kapsayacak.

halkyatirim X halkyatirim
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Tiirk Hava Yollarn (THYAO, Sinirh Negatif): Sirketin toplam yolcu sayisi Agustos 2024’te bir dnceki yilin ayni ayina
gore %3,2 disusle 8,4 mn’ye geriledi. Yurt i¢i yolcu sayisi yillik %6,5 azaligla 3 mn olurken, yurt disi yolcu sayisi yillik
%1,3 dususle 5,4 mn’ye geriledi. Bdylelikle 2024 yilinin sekiz ayinda bir énceki yilin ayni dénemine goére toplam yolcu
sayisl %2,5 artisla 57,4 mn’ye yukseldi. Toplam yolcu doluluk orani Agustos 2024'te yillik 0,5 puan dususle %85,7’ye
geriledi. Sirketin kargo+posta miktari Agustos ayinda yillik bazda %15,9 artisla 169,8 bin ton oldu. Bdylelikle Ocak-
Agustos 2024 déneminde tasinan kargo+posta miktari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %28,4 artisla 1,3 mn tona

ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 2,2
Cari Fiyat (TL) 289,00 FD/FAVOK 5,0
52H En Yiksek (TL) 332,00 FD/Satiglar 1,0
52H En Duglk (TL) 203,00 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 398.820,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.766,8 S1H -2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -2,1%
Endeks Pay (BIST100) 7,5% S3A -0,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 2,3%
3A Hacim (mn TL) 8.698,7 YB -3,4%

Turkcell (TCELL, Notr): Sirketin bagli ortakliklarindan Lifecell LLC, LLC Global Bilgi ve LLC Ukrtower hisselerinin
tamaminin, tim hak ve borglari ile birlikte DVL Telecom'a (NJJ Holding grup sirketi) devri gerceklesti. Sirketin bu bagh
ortakliklarda pay! kalmadi. Nihai satis bedeli, kapanis tarihi itibari ile hazirlanacak finansallarda yer alan nakit ve
borglar dahil olmak Uzere yapilacak uyarlamalar gergevesinde belirlenecek olup, hisse satis s6zlesmesine istinaden,
kapanis tarihi (09/09/2024) itibariyla sirkete 524,3 milyon USD &édendi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 13,6
Cari Fiyat (TL) 95,85 FD/FAVOK 51
52H En Yuksek (TL) 115,30 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusik (TL) 46,60 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 210.870,0

Piyasa Degeri (mn USD) 6.221,5 S1H -0,1%
Halka Acgiklik Orani (%) 54% S1A -4,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 4,3% S3A 2,5%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 49,2%
3A Hacim (mn TL) 2.017,7 YB 41,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Tav Havalimanlar (TAVHL, Sinirh Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi AJustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina
gore %6 artisla 13 mn’ye ulasti. Ayni dénemde dis hat yolcu sayisi %7 artisla 9,6 mn olurken, i¢ hat yolcu sayisi %5
artisla 3,4 mn’ye yukseldi. Bdylelikle Ocak-Agustos doneminde toplam yolcu sayisi yillik %13 artigla 71,8 mn’ye ulasti.

Hisse Kodu TAVHL F/K 9,3
Cari Fiyat (TL) 265,00 FD/FAVOK 9,8
52H En Yuksek (TL) 294,75 FD/Satiglar 2,9
52H En Dusuk (TL) 99,95 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 96.269,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.840,3 S1H 7,1%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 10,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 11,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 97,2%
3A Hacim (mn TL) 621,5 YB 116,7%

Eis Eczacibasi ilag (ECILC, Nétr): Sirketin istiraklerinden Eczacibasi Holding A.S.'nin 2023 mali yili kar payi
dagitimindan sirketin payina disen toplam tutar 928.297.870,28 TL olup, s6z konusu tutardan 22.12.2023 tarihi
itibariyle sirkete 6denmis olan 328.073.142,91 TL tutarindaki kar payl avansi mahsup edildikten sonra kalan
600.224.727,37 TL'lik tutar 09.09.2024 tarihi itibariyle sirkete 6dendi.

Hisse Kodu ECILC F/K 10,7
Cari Fiyat (TL) 48,02 FD/FAVOK 34,3
52H En Yiksek (TL) 64,80 FD/Satiglar 55
52H En Disuk (TL) 39,05 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 32.906,2
Piyasa Degeri (mn USD) 970,9 Si1H 0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A -4,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -3,3%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -27,6%
3A Hacim (mn TL) 2995 YB -18,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.08x
Minimum 6.08x 5.51x
Maksimum 7.45x 7.88x
Ortalama 6.92x 6.85x
Minimuma Uzaklik 0.00x 0.56x
Maksimuma Uzaklik -1.37x -1.80x
Performans -10.0% -12.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %12.7 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis 1.39x%

Minimum 1.32x 0.99x
Maksimum 1.67x 1.67x
Ortalama 151x 1.35x
Minimuma Uzaklik 0.07x 0.40x
Maksimuma Uzaklik -0.28x -0.28x
Performans -3.2% 26.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
garpan seviyesine %2.8 yakiniz.

XUSIN F/K Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis 8.98x
Minimum 8.85x 8.85x
Maksimum 10.97x 18.47x
Ortalama 10.22x 13.00x
Minimuma Uzaklik 0.13x 0.13x
Maksimuma Uzaklik -1.98x -9.49x
Performans -11.2% -49.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %44.7 yakiniz.

X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 13.53
Minimum -7.0 -8.8
Maksimum 135 244
Ortalama 15 6.0
Minimuma Uzaklk 205 223
Maksimuma Uzaklik 0.0 -10.9
Performans 1.0% 10.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 12 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 7.5 puan yakiniz.
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanis 487
40 Minimum 225 -8.7
30 Maksimum 57.8 57.8
0 Ortalama 415 24.8
20 Minimuma Uzakhk 26.2 57.4
10 Maksimuma Uzaklik -9.0 -9.0
0 Performans 5.5% 15.2%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 8 3 8 g 3 E E E 5 E E E 5 E E 5 E seviyeye 7.2 puan; son bir yillik ortalama
& 8§ 8 2 3 3§ 83 8 8 383 3 8 8 5 5 8 8 seviyeye 23.9 puan yakiniz.

= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
25 Son 3 Ay Son1Yil
20 M Kapanig 10.6

15 Minimum -10.1 -10.1
10 \1 Maksimum 10.6 26.6
5 Ortalama -0.7 6.2
0 j \ M Minimuma Uzakhk 20.6 20.6
-5 M Maksimuma Uzaklik 0.0 -16.1
-10 Performans 0.3% 6.5%
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
9 Eylil 02:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Final) 2C 0,80% 0,80%
9 Eylil 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandinimig ceyreksel, Final) 2C 3,20% 3,10%
9Eyliil 04:30 Cin UFE (Villik) Austos -1,50% -0,80%
9 Eylil 04:30 Cin TUFE (Villk) Agustos 0,80% 0,50%
9Eyll 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirmci Giiveni Eylil -11,0 -139
9Eylil 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Agustos - 2,97%
10 Eylil 06:00 Gin ihracat (Yillik) Agustos 6,80% 7,00%
10Eylil 06:00 Gin ithalat (Yillik) Agustos 2,00% 7,20%
10 Eyldl 06:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar Dolar) Agustos 82,00 84,65
10 Eylil 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Temmuz - 9,20%
10 Eylil 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz - -2,10%
10 Eylil 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - -4,70%
1LEyldl 10:00 Tiirkiye Perakende Ticaret Satig Hacmi (Yillik) Temmuz - 8,60%
11Eylal 15:30 ABD TUFE (Aylik) Agustos 0,20% 0,20%
1LEyldl 15:30 ABD TUFE (Villk) Austos 2,60% 2,90%
1LEylil 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Agustos 0,20% 0,20%
11 Eylal 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,20% 3,20%
12 Byl 02:50 Japonya UFE (Aylik) Agustos 0,00% 0,30%
12 Eylil 02:50 Japonya UFE (Villik) Austos 2,80% 3,00%
12 Eylil 10:00 Tiirkiye Cari Denge (milyar dolar) Temmuz - 041
12 Eylil 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karar Eylil 3,65% 4,25%
12 Byl 15:30 ABD UFE (Aylik) Agustos 0,20% 0,10%
12Eylil 15:30 ABD UFE (Yillik) Ajustos - 2,20%
12Eylil 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Agustos 0,20% 0,00%
1L2Eylil 15:30 ABD Gekirdek UFE (villk) Agustos - 2,40%
12 Byl 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Bagvurulan TEyl - 227bin
12 Eylil 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
13 Eylil 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - 2,80%
13 Eylil 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - 2,70%
13 Eylil 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - -3,10%
13 Eylil 10:00 Tiirkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Eyldl - 2871%
13 Eyliil 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,30% -0,10%
13 Eylil 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -2,10% -3,90%
13 Byl 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos -0,30% 0,10%
13 Eylil 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 1,60%
13 Eylil 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos -0,10% 0,70%
13 Eylil 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Villik) Austos - 1,40%
13Eyll 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Eyliil - 679
13 Eylil 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Onci) Eylul - 61,3
B Eylil 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Eyliil - 2,1
13yl 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncil) Eylil - 2,80%
13 Eylil 17:00 ABD Michigan Universitesi 510 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Eyll - 3,00%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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